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POLITICA D'INVERSIO RESPONSABLE D'ICF CAPITAL

ICF Capital, SGEIC és una gestora d'entitats d'inversio col-lectiva de tipus tancat que
pertany a l'Institut Catala de Finances (ICF), entitat financera publica de Catalunya,
propietat de la Generalitat de Catalunya.

La missié principal d'ICF Capital és impulsar, assessorar i gestionar fons o societats de
capital risc que inverteixen en capital i instruments de deute en empreses catalanes, per
tal de promoure la creacid, la innovacio i el creixement del teixit empresarial a Catalunya.

Les nostres Creences d'Inversié Responsable

En ICF Capital creem en un futur sostenible i treballem per impulsar un finangament
amb impacte positiu tant per a la societat com per al medi ambient, vetllant sempre per
un desenvolupament sostenible.

Reconeixem la nostra capacitat per influir, transformar i millorar I'acompliment social i
mediambiental de les empreses en les quals invertim.

La gestio etica i responsable forma part del nostre ADN i es reflecteix de manera
transversal en tota la nostra activitat inversora. Actuem com inversors responsables
incorporant factors ambientals, socials i de bon govern (ASG) en els nostres processos
de decisid i en la gestio de les nostres participades, ja que entenem que contribueixen
a la preservacio del valor i s6n un medi eficag per gestionar riscos.

Aixi mateix, creiem que la inversié responsable és un procés de millora continua i estem
compromesos a avancar en la incorporacié dels factors ambientals, socials i de bon
govern en els nostres processos d'analisi, decisié d'inversio i en la influéncia que
exercim sobre les nostres participades.

Il. Principis i compromisos

Apostem activament per la consecucio dels Objectius de Desenvolupament Sostenible
(ODS) en linia amb I'Agenda 2030 de les Nacions Unides i el Pla nacional per
implementar I'Agenda 2030 a Catalunya.

Com a resultat d'una profunda reflexio interna, definim com ODS estratégics els ODS 8
(treball decent i creixement economic) i ODS 9 (industria, innovacio i infraestructura).
Addicionalment, definim uns objectius prioritaris que s6n; ODS 3 (Salut i benestar), ODS
7 (Energia Assequible i no Contaminant), ODS 11 (Ciutats i Comunitats Sostenibles),
ODS 13 (Acci6 pel clima) i ODS 17 (Aliances per Aconseguir els Objectius).

Per guiar la nostra actuacié i la de nostres participades cap a la consecucié dels
objectius de desenvolupament sostenible que ens hem marcat, ens hem adherit al Pacte
Mundial de Nacions Unides, comprometent-nos a incorporar els seus deu principis,
universalment acceptats, que deriven de declaracions de Nacions Unides en matéria de
drets humans, treball, medi ambient i anticorrupcio.

Aixi mateix, hem fet public el nostre compromis amb la inversi6 responsable firmant els
Principis d'Inversié Responsable de les Nacions Unides (UN PRI).

Com a signataris, ens comprometem amb els seguents principis:
1. Incorporar les questions ASG en els processos d'analisi i de presa de
decisions d'inversio.
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2. Incorporar les questions ASG a I'exercici de les nostres practiques i politiques
de propietat.

3. Influir sobre les nostres participades perqué informin sobre les questions

ASG que els competeixen.

Promoure I'acceptacio i aplicacié dels Principis entre la industria d'inversio.

5. Treballar amb altres signants per millorar l'eficacia en l'aplicacié dels
Principis.

6. Reportar les nostres activitats i progressos en l'aplicacié dels Principis.

»

. Recursos dedicats

Entenem que l'aplicacié de les millors practiques ASG requereix una adequada
estructura de govern. Per tant, (i) proporcionem al nostre personal formacié en matéria
ASG, (ii) hem nomenat un Responsable d'ASG en la gestora que és responsable de
promoure i coordinar internament I'aplicacié d'aquesta politica, (iii) comptem amb un
Comité d'ASG, format per l'alta direcci6 de la gestora i segons la composicié especifica
gue el consell d'administracié aprovi periddicament, que monitoritza I'actuacié general
de la gestora en matéria ASG, decideix sobre la incorporacié de millors practiques i
informa el Consell i, (iv) hem atribuit al Consell de la gestora, com a responsable de
I'execuci6 general de I'estratégia de sostenibilitat, la responsabilitat sobre el compliment
de la present politica.

Addicionalment, complementem el nostre govern intern amb el suport extern de
consultors especialitzats en ASG.

Per aconseguir una completa alineacié entre els compromisos de la gestora en matéria
d'inversié responsable i l'interés dels equips d'inversid, la integracié dels riscos de
sostenibilitat en I'activitat d'inversié es té en compte entre els criteris d'avaluacio dels
membres de I'equip, i forma part dels processos interns d'obligat compliment en la
politica de remuneracions.

V. Integracié dels riscos de sostenibilitat en el procés d'inversié

Aquesta politica d'inversié responsable és aplicable a tots els fons gestionats per ICF
Capital.

En el moment de I'aprovacio de la present politica, en ICF Capital es gestionen fons de
capital de risc i fons de growth capital.

a) Exclusions de I'univers d'inversio

Excloem del nostre univers d'inversié un conjunt d'activitats que entenem sén
contraries als nostres principis d'inversio responsable i que impliquen un risc
significatiu per a la nostra reputacio:

- Activitats economiques il-legals: la produccié, comercialitzacioé o una
altra activitat, que sigui il-legal, sota les lleis o regulacions de la
jurisdiccié espanyola. La clonaci6 humana amb finalitats de
reproduccio es considera una activitat economica il-legal en el context
d'aquestes directrius.
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- Tabac i begudes alcoholiques destil-lades: la produccio i el comerg
de tabac i begudes alcoholiques destil-lades i productes relacionats.

- Produccié i comer¢c d'armes i municions: el finangament de la
produccié i el comercg d'armes i municions de qualsevol tipus. Aquesta
restriccid6 no s'aplica en la mesura que les esmentades activitats
formin part o siguin accessories a politiques de la Unio Europea.

- Casinos: finangament de casinos i empreses equivalents.

- Restriccions al sector de la tecnologia de la informaci6: investigacio,
desenvolupament o aplicacions técniques relacionades amb
programes o solucions de dades electroniques, que tinguin per
objectiu especific els jocs d'atzar per internet i els casinos en linia o
la pornografia.

- Sector de les ciencies de la vida: quan es doni suport al finangament
de la investigacid, el desenvolupament o les aplicacions técniques
relacionades amb:

e Clonacié humana amb finalitats d'investigacio o terapéutiques
¢ Organismes genéticament modificats

Revisem la nostra llista d'exclusions regularment per cobrir les quiestions controvertides
que poden afectar als nostres stakeholders i decidim sobre si incloure-les o0 no en vista
de les nostres creences, valors i principis.

b) Descripci6 del procés d'inversio

Analisi dels projectes (dealflow)

Les oportunitats d'inversido son analitzades de forma preliminar per I'equip gestor
avaluant si el sector a que pertany és dins d'alguns dels sectors exclosos per aquesta
politica, a més de la seva adaptabilitat amb els criteris i objectius de la politica d'inversié
de la societat gestora.

L'equip gestor, periodicament, trasllada un detall dels projectes que, dins de l'univers
d'inversié permés, compleixen amb els criteris i politica d'inversions al Comité d'Analisi
de la societat gestora. El trasllat s'acompanya d'un document denominat “Nota
Preliminar” en el qual es deixa constancia de I'adequacié de I'oportunitat a la politica
d'exclusions definida anteriorment.

El Comité d'Analisi revisa i valida per a cada una de les oportunitats d'inversio el seu
encaix en l'univers d'inversio permeés i en la politica d'inversions de I'entitat, pronunciant-
se sobre la continuitat, o no, en el seu estudi.

Analisi detallada del projecte

En els casos en que s'hagi estimat que l'operacio encaixa en la politica d'inversio de
I'entitat gestionada i en l'univers d'inversié permes, s'inicia un procés d'analisi més
profunda i detallada incloent una valoracié del negoci, la investigacié detallada dels
suposits del pla de negoci de I'empresa i una avaluacié interna dels principals aspectes
ASG.

L'avaluaci6 interna ASG es realitza a través d’un questionari que permet identificar a
alt nivell els riscos de sostenibilitat i oportunitats en I'ambit de la sostenibilitat que
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son financerament materials dins del sector i per a la mateixa companyia.
El questionari comprovara, almenys, que en la companyia que es pretén invertir es
compleix amb el seguent:
- Esrespecten dels drets humans dels seus treballadors.
- Es mantenen condicions de treball segures i saludables per als seus
empleats i contractistes.

- Es realitza una gestié ambiental prudent i responsable de les seves
operacions mitjancant I'Gs eficient dels recursos naturals i la mitigacio
dels riscos i danys ambientals.

- S'analitza i es gestiona el risc climatic.

- Es defensa el dret a la llibertat d'associacié i a la negociacié
col-lectiva.

- Es respecta la salut, la seguretat i el benestar de les persones
afectades per les seves activitats comercials.

- Es mantenen alts estandards d'integritat empresarial, evitar la
corrupcio en totes les seves formes i complir amb les lleis i reglaments
aplicables contra el suborn, el frau i el blanqueig de diner.

- S'aplica una bona gesti6 empresarial establint responsabilitats,
procediments i controls clarament definits, i aplicacio de les millors
practiques de govern corporatiu.

- Se segueix una politica d'inclusié i diversitat

- S'analitzen les principals incidéncies adverses en matéria de
sostenibilitat de l'oportunitat.

- Contribueix a la consecucié dels ODS estratégics i prioritaris definits
per I'ICF.

La materialitat financera a nivell sectorial es determina utilitzant els estandards de
SASB® que ha desenvolupat un conjunt complet d'estandards ASG per a 77 indastries
d'aplicacié global que identifiguen el conjunt minim de temes de sostenibilitat
financerament materials i les seves métriques associades per a I'empresa tipica d'una
indastria.

Les principals troballes de l'analisi es recullen en un document denominat “ Dossier
d'Inversi@” en el qual s'ha de deixar constancia, entre d’altres continguts, dels principals
riscos de sostenibilitat identificats i d'una potencial decisié d'inversid. Aixi mateix
s'hauran de reflectir els principals ODS impactats per l'operaci6 i les oportunitats ASG
identificades.

4l

El “Dossier d'Inversid” incorporara una proposta d'operacio que es presentara al Comité
d'Analisi per a discussio i revisio. Al si del Comité d'Analisi de la societat gestora es
discutira i debatra assolint, en el seu cas, un acord de proposta d'operacié que es
presentara posteriorment al Consell d'Administracié de la societat gestora. La proposta
d'operaci6 incloura entre les seves recomanacions la conveniéncia o no de realitzar una
Due Diligence ASG especifica en funcié de la materialitat dels riscos de sostenibilitat
identificats.
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Comite d'Inversions.

El “Dossier d'Inversid” es presenta juntament amb la proposta d'inversié acordada per
I'equip gestor i el Comité d'Analisi de la societat gestora al Comité d'Inversions especific
de les entitats gestionades per obtenir el seu vistiplau (quan aquest existeix), o en el seu
cas, les propostes de canvi, amb caracter previ a la seva presentacié al Consell
d'Administracio.

El Consell d'Administracio haura de donar, en el seu cas, la seva aprovacio a la proposta
d'inversi6 després de I'aprovacio del Comité d'Inversions.

Procés de revisioé (“Due Diligence™)

El procés de revisi6 (“Due Diligence”) s'inicia en el moment en quée el Consell
d'Administracio hagi donat el vistiplau a I'operacio i inclou revisi6 financera, legal, fiscal,
laboral i ASG, en el seu cas, realitzada per un expert independent de reconegut prestigi.

La Due Diligence ASG, en cas de ser necessaria, aprofundira sobre els riscos ASG
materials identificats en la fase d'analisi.

Els resultats de la revisid s'hauran dincloure en un informe de conclusions i
recomanacions que haura de contenir (i) el detall dels principals riscos de sostenibilitat
per a la presa d'una decisié d'inversio i (i) recomanacions per mitigar els riscos de
sostenibilitat explotar les potencials oportunitats trobades durant el periode d'inversio.

En el cas que el procés de Due Diligence conclogués sense contingencies materials que
afectessin la valoracié de l'operaci6é o a la continuitat de la companyia, la inversio es
duria a terme.

En el cas que en el procés de Due Diligence es plasmessin contingéncies materials,
incloent contingéncies ASG, aquestes es comunicarien al Comité d'Analisi de la societat
gestora, el qual analitzaria la continuitat, o no, de l'operacié.

Si es donés continuitat, es valoraria la negociacié de noves condicions i s'elevarien a
aprovacio per part del Consell d’Administracié de la societat gestora.

Estructuracié de la inversio

Els resultats de la negociacio, juntament amb els resultats de la revisio practicada, es
plasmaran en un o diversos contractes que definiran no només el volum d'inversio a
realitzar, sind també els instruments financers utilitzats, els terminis de reemborsament,
les garanties aportades per la societat o pels accionistes, les modificacions estatutaries
requerides i els acords de desinversio entre d'altres. Dins de les garanties exigides, si
existissin, es podra requerir la cobertura de potencials riscos materials de sostenibilitat
identificats o I'adopci6 de millors practiques ASG en la companyia.

c) Descripci6 dels procediments de seguiment de les inversions

Per exercir les seves funcions de control, el responsable de I'Activitat Inversora
sol-licitara i avaluara amb caracter periodic, la seguent informacié amb ['objectiu
d'informar oportunament al Consell d'Administraci6, al Comite d'Analisi i al Comite
d'Inversio, en el cas que existis:

¢ Informacio puntual i suficient sobre tot fet o decisié rellevant, i sobre qualsevol
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circumstancia de caracter contingent que afecti o pugui influir en I'evolucié dels
negocis de cada una de les societats participades, la seva rendibilitat i situacio
financera, politica d'inversions o distribucié de dividends, aixi com els canvis
significatius que es produeixin al seu organ d'administracié o en la seva
estructura accionarial.

¢ Almenys amb periodicitat semestral, uns estats financers intermedis de cada
una de les participades, que comprenguin com a minim el balanc i el compte de
resultats de la societat i, en el seu cas del grup consolidat.

El responsable de I'Activitat Inversora promoura a més, amb l'abast i I'extensio que es

consideri convenient a les possibilitats concretes de cada participada d'acord amb la

proposta aprovada en prendre la decisié d'inversid, I'adopcié de les seglients accions

ASG en les empreses participades:

1. Adhesi6 al Pacte Mundial de les Nacions Unides, a les iniciatives sectorials
de caracter social o mediambiental, aixi com respectar i promoure, en la
mesura possible, els principis contemplats en la present politica d'inversié
responsable.

Nomenament d'un responsable d'ASG en I'empresa participada.

3. Inclusié de temes ASG en les reunions del Consell almenys dues vegades a
I'any.

4. Dissenyar un Pla de Creaci6 de Valor de 3-4 anys que estableixi els objectius
estratégics de I'ASG basats en la materialitat financera, aixi com les accions
necessaries per assolir aquests objectius.

5. Definir KPIs que permetin mesurar i monitorar els riscos de sostenibilitat.

N

Per a aixd buscara el suport en el Consell d'altres coinversors que comparteixin els
mateixos valors, com inversors responsables, amb ICF capital.

Aixi mateix, els empleats de la societat gestora, en funcié de les seves competéencies,
podran involucrar-se directament en els comités funcionals de les companyies
participades, en funcié del grau dimplicaci6 pactat al contracte dinversid. Les
esmentades participacions podran incloure reunions periddiques en Comités Financers,
Comités Executius o Comités de Sostenibilitat.

d) Descripci6 del procés de desinversio

Abans de qualsevol accié de desinversié o ronda addicional de financament, el
responsable de I'Activitat Inversora realitzara una avaluaci6 ASG per determinar en
guina mesura la gestio de I'ASG ha contribuit a crear una empresa més valuosa i
sostenible. Per a aixo, utilitzara com a referencia 'avaluacio ASG realitzada en la fase
d'analisi i registrara els progressos realitzats. Els resultats d'aquesta analisi s'inclouran
entre les consideracions a I'hora de buscar i definir una sortida idonia per a la inversio.

Per a aixo I'equip gestor, amb el vistiplau del Comité d'Analisi, una vegada es coneguin
els termes concrets del potencial adquirent o si es procedeix a posar en venda la
companyia, haura de proposar la desinversié al Comité d'Inversié o organ equivalent de
I'entitat de capital reg gestionada, si existissin, i en qualsevol cas, al Consell
d'Administracié de la societat gestora, que prendra la decisié definitiva.

V. Politica de conflicte d'interes. [Reglament intern de conducta]
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Els potencials conflictes d'intereés que puguin presentés en el marc de I'aplicacio de la
present politica d'inversidé responsable respecte de les actuacions dels empleats i
directius d'ICF Capital queden regulats a l'article 9 del Reglament Intern de Conducta de
la gestora.

Aquest Reglament estableix que les persones sotmeses a conflictes d'interes hauran
d'observar en la seva actuacio els principis d'independéncia, abstencio i comunicacio, el
que aquest Ultim punt implica que hauran d'informar el responsable de la Direccié de
Riscos de la Societat Gestora sobre els possibles conflictes d'interés en qué es trobin
incursos a causa de les seves activitats fora d'ICF Capital, les seves relacions familiars,
el seu patrimoni personal, o per qualsevol altre motiu, amb:

e LaSGEIC
o Entitats de capital risc gestionades per I'esmentada entitat
e Companyies de la Cartera de les ECR gestionades per la SGEIC

¢ Companyies que estiguin sent objecte d'analisi amb vista a una eventual
inversid per part de qualsevol de les entitats de capital risc gestionades per la
SGEEI

Qualsevol dubte sobre la possibilitat d'un conflicte d'interessos haura de ser comunicat
al responsable de la Direccié de Riscos de la Societat Gestora i aguest informara el
Consell d'Administracié de la SGEIC i a I'drgan de I'ECR corresponent designat per
dirimir els conflictes d'interés.

VL. Transparenciai comunicaci6

ICF Capital s'ha compromés com a signant dels UN PRI a reportar les seves activitats i
progressos en l'aplicacio dels principis d'inversié responsable i per a aix0, cada any,
elabora I'lnforme de Transparéncia d'UN PRI.

Com a entitat obligada pel Reglament de Divulgacié (UE 2019/2088), incloura informacio
sobre els riscos de sostenibilitat en les seves comunicacions periodiques amb inversors.

Addicionalment, ICF Capital elaborara un informe anual ASG dirigit als seus
stakeholders en el qual donara més detall dels progressos realitzats a nivell de
participada en matéeria ASG, informant, entre altres questions, de I'evolucié dels KPI's
del conjunt de la cartera.

ICF Capital entén que la transparéncia en qiestions ASG és també una responsabilitat
de les participades iimpulsara en lamesura del possible que les mateixes informin
sobre les questions ASG que els competeixen.

VII. Promocié interna i externa de la inversio responsable

En ICF Capital entenem que en ASG és fonamental predicar amb l'exemple i provem
d'aplicar les millors practiques ASG en el nostre funcionament com a gestora, en la
nostra estructura de govern intern, en la relaci6 amb els nostres empleats, amb la
indastria d'inversio, la societat i el medi ambient.

Aixi mateix, I'equip d'ICF Capital, com a part de la nostra vocacié de servei public,
participem activament en la promocié de la inversié responsable entre la comunitat
inversora de Catalunya i la societat catalana en general, sent ponents en conferéncies i
esdeveniments que tinguin com a finalitat promoure i compartir les millors practiques.
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ANNEX |
DIVULGACIO DE LA INFORMACIO RELATIVA A LA SOSTENIBILITAT

De conformitat amb el que es preveu en l'art. 4 del Reglament (UE) 2019/2088 del
Parlament Europeu i del Consell de 27 de novembre de 2019 sobre la divulgacié
d'informacio relativa a la sostenibilitat en el sector dels serveis financers, s'informa que
la Gestora no té en compte avui dia les principals incidéncies adverses sobre els factors
de sostenibilitat de les seves decisions d'inversid degut, principalment, a la falta
d'informacio necessaria i a la incertesa normativa actual. No obstant aixo, la Societat
Gestora esta fent esforg raonable per a dotar-se del coneixement i els mitjans necessaris
gue permetin tenir en compte aquestes incidéncies quan el reglament técnic que
desenvolupa la norma sigui definitiu.



